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1. Introducio

Atendendn & Resolugio do Conselhe Mongtirio Nacional - CMN a¥ 3522, de 25 de ngvembrg oe J0k0, O
INSTITUTD DE PREVIDENCIA DOS SEAVIDORES DO MLUNLCIPIO DE CASIMIRC DE ABREL, aprasenta sua Poitice oe
imvestimentoy para & exercicid di 2015, sproveda porseu orgdo superior eampetante,

A glaborac3o da Politica de Investimentes representa uma formalidade legal que fundamenta @ rortala tede o
piotesso de tomads de decisdo relative 005 investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social ~ RPPS's,
empregads como nstrumento necessinig pard garpnbic B consistEncia da gestio do§ recuTios em busca do

efullibrie ecandmito-lindncelig

05 fundamentos para a elaboracdo da presente Poliboe de investimentos estdo centrados em crliérlos téonicos
de grande relevancia, Ressalta-se que o principal a ser coservado, para que §¢ trabalhe com pardmetros soldes,
& dnuele referente 4 andlise do fuxo de cama stuarial da entidade, ou seja; o equilibno entre ativo  passivo,
levando-se em consideraddo 08 reseénvas tecnicds atuanss falivos) & a8 rESErvas malematicas [passg)
propetadas peto calouto aluarial

2. Objetivo

A Palitica de Investimertos do INSTITUTD DF PREVILENCIA DOS SERVIDORES DD MUNICIPIO DE CASIMIRE DE
ABREU, tem como objetivo estabelecer wd diretrizes das aplicagies dos recursos garantidored ool pagamentos
dos segurados ¢ benefitianos do regme, visando atingir 3 meta atwirial deflinida para garantir @ minutengio do
sey egulliono econdmico:finanéeiro & auarml, tendo sempre presenbes o4 principlos da roa governanca, da
sppurenca, rentalulidace, solvéntia; Nguidez @ ransparenchl

A Palitica de Investimentos tem alnda, como objetivo especifica, 2elar pelu #ficidnca na condugdo das operagoes
relativink 5 aplicases das recursos, buscando shocar o investimanios em instilughes gué possUaN 25 SeEUINtes
caracteristicas’ salidez patrimonial, enperiéncla positiva no exerciclo da atividade de administragio de grandes
volumes de recursos & em atlvos com adequada relagio risco X reterng,

Para cumprimento do objetiva especifico & considerando a8 perspédthvits do cenario econdmico, @ politics

gstabelecerd b modalidade & o3 limites legnl ¢ opefacionaly, buscando o mals adequads alecacdo dos atnos, J

wistit do perfil do padsivo no Curto, miedio & lefigo prazo, stondendo as normativos da Resolugao CMN n® 3.923,

ey, | DS
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3, Cendrio Econdmico para o Exercicio de 2015

Amblente Externo

0 panorama pard o cenario Intemacions] pas:a, necessariamente, peld dvallachs da capacidade de recuperdgdo
dioy principamns agentey vetares da economia mundil,

Nos EUA, ainda gue de forma lenta, @ geonomba dil $inais de qui yvem s@ reguperando do longo do ang. Diversos
indicadores que 350 divulgados ¢ moniforados pelg mefcado, reforcam essa tese O PIB @mancans avangou ng

segundo timestre de 2014 3 um ritmio onual He §,6% & mator allp observads desde gue a crise ecombmics
terminou, em meadas de 2009,

O melhor desempenho desde o guarto trimestre de 2011 refletiv um rimo mais rapude dé gastos empresarals e
U grescimento msls forte nas exporacdes do gque 5 previa. Mas 05 gasios de consumidores, que respondem
por s o dodh Tercos da atvidads scongimica dos EUA, ndo foram revizados, uma ver gque gastos mais roriss
cam savde foram compensados por Traguiszas em gastos com lazer @ bens durdveis:

Com o demands doméstics sumentands ne itmg mais répide desde 2010, 4 rocuperagio econdmica parecs
mais durgdours depois da contragio no prmeirz frimesire dewda g um inverng exgepsignalmente frio, Até o
momentd, dedos econdimicos come alividade indusinial, comerco @ moradias sugerom gue muilks doimpetd do
HEUNED ENmEsETE pUksou pars 0 TETCEIfG [nmeslee, A Estmativies de crescmento para o periode de julhe o
selembro chegam a al2 3, 6%

Meste cendrio, o FED (Federal Reserve, o banco central americano| intermgmped o programa de recompra de
ativos da ardem de US 15 bilhBes mensais, gue desdé o Inicio da crise de 2008 injetou aproximadamente US 4
trilh&es na sconomia americana, e que colaborou pars gue o esfoque de riguesa voltasse o subir, No comunicads
pods reunido do FOME ficou copsignada “a exlsténoa de forga intrinsecs suficiente na economia mas ampla pars

SUStEnLar o progresss exslenieni direcas do plend emprega em ym contesto de establlidade de pregos”

Mais & Trente, € na medida em gue o3 dados econdmicos reforcem i percepgdo de recuperagdo da eccnomia
noflE-americans, espera-se que o FED venha & elevar sua tdra basica de |uros antes do preévisto. 04 dados
relathvos a0 mercado de trabalbo sie tundamentals, & caso conbinusm e lortalecende athma das expectativas, a
#lta do juro ¢ esperada pars algum momento. Esbmateas do mercado apontam gue a priméira alts da tass de
juros deverd ocorrer em meaados de 2015 Entretanto, autoridodes do FED 4e dividum sobre o5 fumos da gabitiza

maneting nofte-amenicana. Alguns membros defendem o aumento tardle da baxa de juros, Cas0 &5 previsdes de

crescimento mag sejam alcencedas ate: o final do ano, Outros acredifam que o.cresomento econGmi UQErar s
a5 expectativas €, por 1550, defendem o aumento mais rapido da taxs de jurod.

A zona-do Euro parece ser @ a malor de todas as ameagas aludlmente exislenles pard 4 econamie mandial. O
crescimento na Alemanha desaceierou e repente, o gue Bignifica que a zona do Euro esta a beira da tercelra

I'EW‘,\S_M I"IU:;;“?'I& AT, I:If. IIﬂ__ljl:-E'_. HUTOREUS BA%LAAM BM A0 diig 2R0s da LFEEIJE ohtida apos a5
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promessas do presdents do Banco Central Europeu (BCE), Mario Draghl, de fazer tudo para salysr a moeda

unica

A Franca e b [talia tem 5@ esguivado de aglicar reformvs estiuturats, enguanto 3 Alemanha insistiu na podpanga
BRcEstlvi, AE0SE, 05 pregos estio caindo em oito paises ewropsus, @ @ intlacdo e de apenas 0,3%, 0 gue impode
0% governos de pagar as dividas & melhorar o competitividade das pconomias. D8 modo que & regldo, cujs
participacio no produto bruld mundial constitul 20%, std 58 movendn rums S estagnacds g a dellagio.

Mo meje dn mstabilidade geral ne etohonia, oL problemas atsfnos da Europa, notadgamente o Quadro
demogralics desequilinrade, problemas mos mercados da frabaltho & grandes dividas probigmaticas, tornam-se
FISCON CipaTes de darrubar @ S4B economia, Criandscom Bso senos problemas para o-munde intelio:

Muma acha coordenada;, o BCE ybanco central europed| Iniciow om programe de injecdo de recursos na
eCongmia, comprands bonus cobertos lastreados em ativos imaobilidrios. Com essd medida, a0 Trar @sses athvos
g balangn patnimanal dos Dances, o BCE £5p0ra mOtivi-los @ Smpresiad mads lyremente de nova, o que g
Cruciil pard & econami da 1ona do swro, que depende amplamante de financiamento bancans,

Ma Ching, o cresciments da economia @ o mals bame dos ditimos 5 anos. Segundo dados do Escritorio Nacional
de Esxtaklsticas (ONS), o PIB chings registrou uine expansdo de 7. 3% éntre Juihg @ setembio, o nivel mais balzo
desde o primeiro trimestre de 2009, No segundo timestre, © créscimento foi de 7,5%.

A desaceloragio 52 caplice em parie petos confratempos ingsperados & dolorosos provocados peifas reformas
astruturais em curso O governo de Peguim tem o objative de reeguilibrar o' models econdmico, reduzinds of

manapdlios dos grandas grupok plilllltn'. & b sobrecapacidades indusiriais, dando um papel maior ag setor
privado & reduzindo & divida privada

O B chindgs enfrenti crestenbi predsdo pars corler b Tasas de juros com o sbjethn de estimilar o oresclmeanta,
midk fermoded die gue 50 poderia alimentar wuma bokha imabilidna 8 da diida, 30 mesmo tempo em gue afeta as
credenciais reformistas do governo, redusem as chanoes de qualguer medida rapida,

A-rengbneia & de que a Ching se adapto 3 um CRescimanto mais [ento, porem mals sustentiveal, apds trés decadas
de expansdo vertiginosa,

Amblenta Doméstico

Pepois de uma campanha exiraordingnameants acirrada, ume vitona por margem estrefs, Assim a presidente
Biima Rousseff chega @ seu segundo mandato. A diferenga de apenas trés pontos porcentogs & 8 menar desde
gue @ FT:-chegou ao poder, em 2002, Em 2010, 5 propria Dilma-obteve 56% dos volos validas, conjra 4% da
Lucand Josi Serra. x

A wHOMA SRErTada prenuncla um: segundo mandaio mute mals difick Ters agors de enfroniar wma aposicio
revigorada -0 cendno desolador de recessao (ecnica com inflagdo em aia.
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Mias, antes mesmo de estrear o novo mandato, a presidante tem de decidld w8 val ignotar o panto de vista de
Quape metade do elgiorago ow-adequar suis politicas gara lows-10 8m conta

Mo peimeirs mandato, Dilma deiiou sua masca cnande a chamada "MNova Matriz Econdmica®, um conjunta de
praticas intervenoonistas em subdtituicdo as pobiicas de establlidade implementadas no Plano Real e das quals

50 BRIBRCEIS0r 58 ancorow. Cama resultade, o pan cadbeu inflacio acma da meta e estagnagac econdmica

Ha um caminhio pard gué faga um segundo mandato 3 altura do Brasil. Para 5o, ela deve interprefar o resultado
da sleigdo come prove de gue deas agendas procisam ser tocadas em paralelo: a das politices de assisténda
socidl ea-da modernitagas da economis

& primeird @ 9 agends clasica do governo. & que opesar de-eventuals distorgbes, tem ajudads de fato o parcels
mars pobreds populsgio bragleira

Imptismaniar a segunda agendn vai requorer ums guinads de direc3o. E dependera de escolha dos nomes dos
infegrantes de equipe que conduiind @ efonomia do pais. Por ord, 0 mais cotada para assumir o posto-de
condutor da eguipe & Aloizio Mercadanta, atual ministro da Casa Chil Mercadante ja afirmou que dobrard 3
dposta no modelo yigente, Tnlrelanie, casn opte por urms goliica maly ortodoxs, o gue agradatia ao mercado,

devierd buscir pornomes fora do atuasl quadro do governo.

Devernos lembrar qué a conjuntura interna néo traz feghdades. E notornio gue terenos de lidar com problemias
como s inevitavel altz das tarifag de energia ¢ do prego da gasoling, represadas até entdo. A inflagio dod pregos
adrminisirados volta com forga em 20585 & deve superar 3 alta dos precos livres, &gue ndo ocorre desde 2009, Mo
Imbito externo; @ lenti recuperacdo da economia global traz dificaldades adigonats:

Aon porcalgos dooeconomua. vap: se somar dificoldedes: no Congresso. Embora os partidos gue appiam
formalmenie sus relelg ke componham o maioria das duas Casas - 296 deputados € 53 senadores —, a8 oposigdo
remasce foralecida um PSOB revitalizado somard forgas com um PSB ressurgidd das cinzds de Eduando Cempos,
gue [erd sele cadviras ng Somado g8 34 na Cémara, & principal trinchelra da oposlcio serd o 38nado, onde o
foverno ndo tera ascendEncla sobre um terco da Cata B as Dancadas de opasiclo terlo o presenga de nomios de
PESG, COMD o8 g-pavirmadones lucanod Jose Ssira (5P). Antonio Anastasia (ME] 8 Tasso Jereissatl [CE), o
depulads . Ronsldo Catado (DEM-GO) & 0 prdprio adversdrlp de Dilma na reta fingl da eleicio, Adcio Meves
(P308]. Na Camara, PT 2 PMDB continuam com a8 mblores bancedas, mas encalheram em reélagio 3 eleigio de
2010 Uma novidade saida das urnas foi a pulverizacio de deputados eieitos por siglas que formardo um
“genbide” —come P50, Pros, PR, PTB, PSC, por exemple =, que podem vatar conformie os interesies do Paldcio do
Planalto, mas cujo almhamento nao & automatog e deverd passar pela barganhe de cargos na maguin, Oubra
constatagdo’ nas duas Casas, o governe Dilms be toinard ainda mals dependente do PMOE, gue ters, por
exemplo, dezoilo iensdores, & manterd a presidéncis tanko do Senado guanta da Camara Neste Oitima caso, a
prevavel vitoria do deputado Eduardo Cunba (PMODG-R)} para comantar @ Casa déverd ser autra dor de cabega
para Dilma: no grimeéro mandato, &e fol wm dos arllculadores das rebelifes na base governista, Cunha deve
substituir outro deputado-descontente com o PT, Henngus Eduardo Alves [PMDB-RN], que atribui bo apoio de
Lula 2 subida nas Pestusds 08 Seu adversario na nisputa pelo gm;m‘ijn Rio Grande do Norte, Robinson Faria, /

g0 PSD. ﬁk |
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Perspactivas

O cenaria para o ano de 2015 nlo & nada anlmador, Do fido extarnd, 3k principais economias do planeta
concentram seds esforpos na estabilizaglo de sews mefcados, Apessr de nio enxergarmos, pol ora, um guadro
reCEtsivD RE- Bconamia mundial, a recuperagac = lenta o o5 eteltos dos astimulos e dardo na longo prazo. Com
940, BEpera-50 QuE 05 freqod das commaoditios mantenham-se pressionados pela demanda enfraguecidd, o gue g
umit ma noticla para o Brasit, tradiclonal expottador mundizl de commoditiet metdlicas & agricolas. O resuyitado

disso & que a balanga comercial vem reghtrando fesultados pifigs, com @ mercado projetando techar o @ne de
2018 com salde de USS 2,1 bilhdied.

Do lada domestico, temos sérios problemas a werem resslvidos. O modelo Econdmico udotado pelo gaverna
FHC Baseade nio tripe "responsabibdade fucal, sistema de metas de inflagdo ¢ cambio futuant=®, que diu
wsiabiidade & confianga @ ecgnomia brasiewd foi acs povcos sbandonado & por fim substituide pela
derigminads "nova matrie econdmica”, CGaraclerizada poy prpansho fizcel, grédite ablindante @ [uros subrsidiados
B tixa de cEmbio controlada. O resuitddn fol gue & Fis pOUCD CHEsed, @ inflac@o fugiu 3o controle, & as finangas
q-ul:il;.a's entraram em fota de inseEstentabilidade. As familiss, incentivadas a0 cansuma, @4tao endivididas, 2a
inffacan alta ndie Incentiva o consymidor a 10mar mats crédite, O governo insiste em alirmar que o problema di

aconbmia-é de demanda, o que pode colocat & Bcongmia em um Cifcule Yiciosg.

O fado da oferia, as porspéclivig fdo sdd animagorss O serpr industrinl operd em ritme lento & & indice de
Confianga da industria e50& nos Menores nies Gboersados am 2009 0 bawg investimento em il ranastrubura,
notadamente pelo setor publico, desestimula o selor produtivo,

A inflogdio devera permanece pressionadd nos primesros mekes doino. devido a balxa oferta de produtos, alem
da pressde exercida pelos preqos adminstrados. A estiigem projangada feforgs um quadro FUim @ encarecem o
item relativo acs alimentos, que exerce grande peso nos indices. O IPCA continuard batendo o leto da mets da
infiacan setabelecida, de §.50% ao ano. Isto forgou a auterdade monetaria, na penultima reunlic anusl do
COPOM, & elevar a Selic — taka basica de juros do economia para 11.25% ao-and, em decisdo dividida (5 votos &
favor da elevacio @ 3 votos favordvels a manuteéntgio), De certo mode, & decisdo surpreended o meTcats, fue
esperdva manytensdo da taxa em 1100% a0 ang, @ novas elevB(ORs SOMENIE 3 partir de 3015, © objetivo &
sinafizar 30 metcado o compramisso de fazara inflagio Convergin 303 powces para o centrio da mata, die 3, 50% a0
ara, Mam disso, um aumente dos juros nos ELA cada ver maks priwimo fataimente forgatd novos aumentos na
Salic ro futiro para conter & fuga de capital do pais e ob efeitos negativas de uma desvalorizagdo caminal.

Eamadns, todob ésses tores reflotem no bakg o@stimeanio 04 eoanomid, O mereado sstima gue o FIB 8
espandird abaixo de 0,3% em 2054, 2 Ado-muito mars do que 1,0% no proxmo anc. Em mMeo & tudo (550, &
apincias de classifigagao de riscos Fitch & Standard & Poor's estlio alentas 803 proximos passos dio governg na
jrea BconBmica, pars avallar as perspectivas de rating. A Fitch divaigoy relaterio informande gue a capacidade

das sutoridades brasieiras em combater as desequilibrics econdmices e fiscas do pals serd crunal para &
g avallache do rating soberano 3
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Oe concretp, ainda ndo @ possivel Visiumbrar um gerdrio gue permid fazer projecdes precisas. Mas da pari

imaginar que serd mals um ano desafisder p

tanto no misrcads de rendl fiea guanls i mercado de renda wariail

4.

ars se obiel fendimentos decorrentes de aplicagdes financerras,

Indicador 2014 2015
Crescimento Real do PIB (% aa.) 027 1,00
Producdo Industrial (%) 3,24 1,42
Taxa de desemprego (% - media) 51 6,1
IPCA (IBGE]) - % aa. 6,45 6,30
IGP-M (FGV) - % aa. 3,08 5,50
Taxa Selic Meta — Fim do Ane (% aa.) 1125 11.50
Cimbio - Fim do Ano {R5/USS) 2,40 2,50
Balanga Comercial — Saldo {em US5 Bilhdes) 2,10 .21
Resultado Primario — Fim do Ano (% do PIB} 0,50 1,60

Fonte ACEN - Sisteme de Especionivay de Mesiody

Controles Internos

sa0 mvaliados pelos responsivels pela gestio dos recursps do INSTITUTO DF PREVIDEMCIA DS SERVIDORES DO
FALUMICTPIO BE CASIMIRD DF ABREU, rubptdrioy de stompanhamentd das aolicacBes e gperaches de aguisigio e

venda de tltules, valores mobilidrios ¥ demai dlivos sloeaday nbs diversps segmentos de aplcacdo. Eiee

ralatarlo serd elaborado trimestraimente o Lerd coma objetive documenial ¢ acom panhar & aplicagdo de seus 1

FECUTROS

s relatérios supracitades serdo mantidos e colocades b disposigac do Ministerio da Previdéncia Socal, Trisunal /

de Contas do Estado, Comselho Fiscal & de Administracie edemais drgdcs fiscalizadores

et



Caberd a0 comith de investimenios do RPPS acompanhar @ Politica de Investimentos @ sua aderéncia legal
analisanda & efétiva ﬂphEa'l;glﬂ- dos SEus gispostivos.

As gperacdes reallzadas no mercado seconddrio (comprafvenda ge tidios plblicos) deverfo ser realizadas
arravés de plataforme eletrdnica autorizada. Skbex da BMEF = CetipNet di Cetlp que j@ atepdem aos pre
requisitos para olerecer-as rodas de negoclagdo nos maldes exigides pelo Tesoura Nacio nal & pelo Banca Central
0 APPS deverd ainda, realizar ¢ scompanhamento de precos @ Taxas praticados em 1l operacBes @ compara-los
A05 pregos & taxas utilizados como referéncia de mercado {ANBIMAL

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com 3 Credito & Mercado Gestdo de Valpres Mobilidrios
i1da, estd contemplada a condulta s aportunidades de investimantos @ serem realizados no Embito diests
politica de iInvestimanios.

5. Metas

5.1 Atuarial

0% recurics financeiros administrados pele RPPS deverlio ser aplicades de forma a buscar no longo prazo um
retorng superior 2o Indice Macional de Pregos a0 Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros de
E5 @3, observando-se sempre a2 adegquatio doparfil de risco dos segmentos de Investimento, Aldm dissn,
devem ser respeiladas as necessidades de mobllidade de invastimentos e de liquidez adigquadas ao dtendimento
O COMmpromissas ATuarias.

5.2 Gerencial
#  Segmeniode Renda Fize

Para o segmento de renga fixs, o benchmaik utilizado sers o indice IMA-Geral Ex-C. No entanto;, 0 RFPS padera
rever o henchmark do segmento de renda figk ag longdo do prazo de vigenci desta Politica di Inveslimentos.

e Segmenio de Renda Varidee

Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado sefd o [Bry-50. Entretanto, o APPE podera rever o
benchmark do segmenta de renda varidvel 20 longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos,

opp X‘:iﬁ@
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6. Estrutura de Gestdo dos Ativos

6.1 Definigao da Aplicagdo de recursos

Com base nas determinacies da Portara MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Poriaria MRS ne 440,
da 09 de aetubro de 2013, fol Instituido o Comité de Investimentos ne dmbite do RPPS, com o finalidade de
participal o plocesss declsdrio quanto b formulacio & execugio da politica de investimintos, resgates @
aplicasBes dos recursos fnancelios resultantes de repasses de pontribyiches previdenciarias dos gaos
patroginadores, de servidores atlvos, Inativos @ pensionislas, bem coma de cutras receitas do RPPS

Compete a0 Comild de Investimentos. orientar a aplicacio des recursos financeiros o a operacionalizagio da
Palitica de Investimentos do RPPS. Alnda dentro de suas atribulfdes, & de suz compeléncia:

| = garantis & cumprimento da legislacdy o da polibca de invastimantog,
il - ayailar & conveniéncia & adeguatac dos investimenias
(|1 - monitorar o grau de risco dos investiméntos,

IV - ppservar gue @ rentabifidade dos recussos estep de @Cordo com o nivel di riEcd kssumiao pela eritidade;

¥ - garantir 3 gestdo 411ch ¢ transparente dos recursis

Sua atuagSo sera pautada na avaliagdo das alternatives de investimenios com Dase nas expeciotvas quants ag
comportaments das variavels econdimicas e ficara limitada b3 determinagdes desta Poliica

£ relevante mentionar que qualquer aplicagdo financeira estard sujeita 3 incidéncia de falpres de risco que
podem afetar adversamente o seu retorng, entre gles:

s Risco de Mercado - & o risca Ingrente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no
mefcadd financelrs, corresponde & inceiEes em retagao ag resullads de um Investimento fingnceiro ou
de uma cartaira de investiminte, vm decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. £ o

risco e varagdes, oscilagies nas tanas @ pregos de mercadn, tals come taxa de Juros, preqos de aghes e
putros indices. € lgado ai oscllagies do mercade linancelro

s Risco de Crédite - 1ambém conhecido como risco institusional ou de contraparte, & aguele &im que hd a
possibilidade de o retorno de Investimento nic ser honrade pela irstibuicho gue emitie determinada
pliulg, na dats e nas condicdes nEgociadas e contratadas;

« Risco de Liquidez - surge da dificuldade em S& Conseguir encontrar compradores polentias de um
daterminade ativo no momenta & no préca dessjado. Dtorme guando um ative estd com bae volume ‘ T;.

de negdcios & apresents grandes diferengas entre o preco gud o COMPragor estad dispotle 8 POgH

(leria de compral & aguele que o vendedor gostaria de uender (afarta I\u-Eru:Ia} Cruandood I'IHE':E-th ; _’//




vender algum stivo num mercado iliguida, tende a-ser dificil conseguir reatlzar a venda tem sacrificar o

preco do alive negociado

£.2 Modelo de Gestio

De scorto cam 4% hipdleses prievistas na Resolucdo TMN nd 1922, de 25 de novembro de 2010, & aplicagdo dos
athos serd realipado por gestdo, propria; teroeinizadd ou mistd

Para a vigencia desta Politica de Investimentos, d gestdo das aplicaghes dos recursas do INSTITUTD OE
PREVIDENCIA DS SERVICORES DO MUNIGIPIO DE CASIMIRD DE ABREL sesri propria

§.2.1 Gestho Propria

A adocdo deste modelo dé gestio significa gue o total dos recursos ficara sob a responsabltidede do APPS, Com
profissionals gualificedos e certificados por entidades de certiflicagdo recomhedidy: pela Ministeno oa Prevdéncia,
conforme exigéncia di Portarla MPS n® 519, de 24 de agosto deé 2011, & contando-com Comita de Inyestimentos
como drgdo participativo do processo decisdrlo, com o objetivo de gerenciar & aplicacho de recursos, escolhendo
ot ativos, dellmitindo os niveis de riscos, estabelecendo o5 prazos para as apilcacdes, sendo obiigatonio o
Cradenclamento de administradones & gestores de fundos de investimentos junto o RPPS

O RPPS tem ainda & prerrogalva da. conlratigdo de empresa de consuliorie; G@ acOrdo com o Criterios
gstabelacidos na Resolucdo AN ¥ 3927 de 25 'de novembro gé I0L0, para prestar assessorarments s
aplicagtes de recurios,

6.3 Precificagdo e Custodia

Os Atlvos Mobilidrion integrantes da carteira do RPPS deverBo ser marcadds e comorcializados a valor de
melcadn, bustando otimizar ganhos & minimitar s realizacio de possivels perdas, obseivadas &5 regrad & &5
procedimentos estatelecidos pelo Ministério da Frevidiéngia Social - MPS.

Todos o5 ativos & valores mobitidrios sdqulridos pelo RPPS deverdo ser regintrados nas Sistemas de Liguidagao &
Custddia: SELIC, CETIP &u Camaras de Cormpeniicds autonizdas pala TS

631  Realiiagho de Lucros

Para o segments de renda varidvel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente 3 vaniagdo do limite
por artipgs estabelicido para alocagdo dos recursos |desengquadramentn passio). O valor resgatade devera 52
realocado ng segments de renda fika. )
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6.4 Controle do Risto de Mercado

D APPS-ad0ia o VaR - Value-at-Risk pada controte do nsco de mercado, utdizando 05 Seguinies pardmetros pira o
cafrulo di maamo

s Modelo ndo paramidinco;
# Intervalo de conflanca de95% {noventa e Cinco por Centol,
s Horizonte temporl de 21 dias uleis
Qs llmites estabelecidos s3a:
a ‘Sggmento de Renda Fisa: 3,59 (frés & meio por cantof do valor alacado neste segmentd,

v SEpmENTE de Benda Variavel s 15% iguinie par tento) do vilor alocado peste segmento

6.5 Controle do Risco de Crédito

Na hipotese de aplicacho de recursos financeiros do APPS, em undos de investimentos. em dirgitos creditosios
{FIDE) & fundos de investimentos &m cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios (FICFIDC] serdo

consideradoy como de baken rlsco o3 Que ostiverem de alofdo Com o Tabelas Abno:

Tabela 1. [prazo de cardncia o/ ou cotizagho & pagamento de resgate de até 180 dlas)

: Hatirge NMinitn
de R

Standard & Poors bra- [perspectiva estavel)

Maoody's A3 br [perspectiva estavel ]

Fleeh Rating &~ lbro) [perspectiva estavel)




Tobela 2. (praze de caréncia vfou cotizagio & pagamento de resgate de 181 dias ate 720 dias]

Standard & Poors braA- {perspectiva estavel)
Pyloroiy s Aad by [perspoctiva gstavel]
Fitch Rating AR [bra) |perspectiva estavel)

Tabela 3. {prazo de caréncla efou cotizagho e pagamento de resgate superior a 721 dias)

Standard & Poors hriAA+ {perspectiva estavel)
Moody's Aal.br [peripoctiva estavel]
Fitch Rating Afx (bra) {perspectiva estdval]

As agéncing classificadoras de rigeo supracitadas estdo devidomente autorizadas o operar no Brasid e utilizam
“rating” para classificar o nivel de risco dé uma instituicde, furds de investimentos & dos alivos iInTegrantes O
sl carteirs

6.6 Controle do Risco de Liquider

Mas apleacdes em fundos de investimentos constituidos ob & fzrma de condaminio fechado, g naz apbicaghes
tujs soma do prazo dé caréncia [se-houver) acrescido ao prazo de conversko de cotas ultrapassarem em 180
dias, a aprovagio do investimento davera ser precedida de um ¢s1udo gue evidentie @ capacicade do RPFS om
arcar com o fiuxo de despesss necessarias o cumpriments de suas obrigagbes atuariais, ate-a data da
disponibilizacBo dos Fecurso Inyestidos
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7. Alocagdo Estratégica dos Recursos

Antes dus aplicacdes, @ gestae ¢o RPPS deverd verificar, no minima, aspectos coma: enguadramento i produts
quanto as exlgéncas legals, s8u histdrico de rentabllidade, risces o perspectiva de rentabilidade satisfaldrn na

nmorizonie de tempo

fodas as ativos e vilores mobilidrios adguiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sisternas de Ugquidagio &
Custédia SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM

A gestiio do RPPS sempre ford @ comparagdo dos investimentos com a sus meta atuarial para identificar aguates
com rontabilidade insatisfatond. ou lnadeguicio eo cengno econdmice, visando possivels indicagbes oe
solicitagio de resgats

7.1  Segmentos de aplicagdo

Esta Pelitica de investimentos & determinada em concorddndia com a Hesolugdo CMN n® 3322, de 25 the
novembro-de 2010, £ prve of wgulnTes segmentos de aluagio

741  Segmento de Renda Fixa

As aplicaghes dos recurses financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DD MUNICIHO DE
CACIMIRG DE ABREU em atives de renda fiva poderdo ser leitas por melo de carteira propria /ou fundas de
ivestirmentos abertos ou Techados; os quais deverlio ostar apins a receber aplicages desta categoria de cotlsta,
sepunde a legistagdo em viger

7.1.2 Segmento de Renda Variavel

As apliecaches dos ecursos financelirad da APPY am atives de ronda variavel podergo ser feltds par meio de
luidos de investimentos abertos, referenciados ou ndo am Indice do mercado de agdes, fundos de indice de
arfies, desde que referenciadod em Ibgvespa, (K oy 1Brx-E0 e ginda em lundos multimercade aberios, undos
de mwestimentos em participacles & fundos de investimentos imobiiarlos fechados, em cansenantia Gam o4
parametros estabelecidos pela Resolugho CMN n¥ 3.922/10

O investimentos em fundos de investmenbos ein apbes, refefenciados ou mid M indices 0B-metcado, dirverdn
sr pbjeto de analise prévia do Comité deé investimentos, que oflentard sobre o montante a yor destinado ao
lvestimento, bem como sabre a alotacdo gradual dos recursys, g lorma 2 construir um preqe medio para a

cartelra dit immeesthimeEntos neste segmeants., =
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7.1.3  Segmento de Imoveis

as aplicacdes np segmento de imovels serdo eletuadss extlusivamente com of irmdyils vingulados por bel 8o
HFPS

As aplicapbes de que trata este artign Ao compiem o limitss de-aplicasfies B moeda coffunle previstos ni
Resolugio CMIN n¥ 3922 de 25 de novempro de 2010

7.2  Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

terdo consideradan atives elegivers para o segmento de renda 1na, os Hiukos @ valores mobifiarss peimitidas

pela legislagdo vigente aplicavel aos RPPS.

Neste contents, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdn CMN n* 3%22/10, propGe-se adotar o limite
de no minimo §0% |oftenta por cento] @ no méxime 100% |cem por cento} das splicagdes no segmento de
renda fixa.

A negociagio de lulos e valores mobllisrics no. mercado secundario jcomprajvenda de titalos publicas)
obedecerd ao disposto, Art. T2, incise "a” da Resolugao CMIN n° 3 g2, de 2% de novembro de 2010, @ devyerdo
ser comercializados atravis do plataformaz eletrdnica & registrados no Sistema Especial de Liquidagao e de
Custadia (SELIC|, nio sendo permitidas compras de titukos com pagamento de Cupom com taxa infarior a Mets

Aluarial

7.3 Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relacdo ao segmento dé renda yaridvel, cuji fimiitacdn fegal eslabelete dque O Fecurios alocados nos
investimentos, cumulativamente, nio deverdo esceder o 30% (trinta por cente) da totalidade dos recursos em
mosda corrente do RPPS, sende relevante observil Que o8 Investimenios poderao ocorrer em reladgdo a-

& Fundos deinyestimientos abertos relerenciados a indicadores 88 dgsempenhio vingulatdos @o indice
ibevespa; |1Brx ou |Bre-50,

s Fundos de investimentos referenciados em indices de agfes, sdmibindo-se exclusivament® op Indices
(oovespa, 18X & 18ek-50;

¥ Fundos de investimenios am agdes,
s Fundes de ivdestimentos chissifitadas coma multimercads abertos;

s Fundos do invéstimentos em Participagio = FIP - Fechados;

*  Fundos denvestimentos imakiliaros i % P . //

gk\m/ﬁ }QM = A



Obs.: As aplicagbes previstas neste artigo, cumuiativamente, limitar-se-30 & 20% [vinte por centa) da
totalldade dos recursos em meodds corrante do RPPS.

7.4 Atlvos Autorlzados — Segmento de Imovels

Conforme g artigo 9% da Resolugdo CMN ne 3.822, de 25 de novembro de 2010, as alocaghes nd segmento de
imdvels seric etetuadas, erclusivamente, Com b Terrenos ou outios imdveis vinculados por lel ao APPS.

05 imaveis repatsados pelo Municipio deverdo ester devidamente regisirados em Cartorio de Registro de
Imouels & possulr as certidbes negativis de PTU

Os imavels poderdo ser utilizados para & aquisigio deé cotas de lundos de investimento moblliario, cujas cotas
sEiam nogociadas em amblente de bolsa de valores, com excecdo dos mercidos de balcdo organizados @ nag
organizados, Deverd 5er ooservade 1ambem critérios de Rentabilidage, Liguidez e Seguranga,

7.5 Objetivo de Alocagdo

£ importanie ressaltar que, seja qual for & alocacio de atlvos, o mercado pbderd apresentar perodos Adversos,
que poderdo aletar ao menos parte da cartesra. Poftanto, & imperativo observir um horizonte de tempo que
possE ajustar essas Mutuaghes e permitic a recuperagio da-ocorrénoa e ocasignals perdas. Desta lors, o RPPS
deve rmanter-se fiel & politica de investimentos definida origmalmante a partir do seu perfil de nsca.

£, de forma organizada, remanejar @ alecagdo inical em momentos de alta |vendendo) ou bai (eampranddg)
com @ objetivo de rebalancear sua cartelra de Investimentus. Trés wirludes basicas de um bom Itvestidor sio

fundamentan disciphng, pogignca e diversificagdo

As aplicagdes realizadas pelo APPS paswardo por um processo de andlise. pars 0 Qual 3erdo utilizidas algumds
feiraminias disponivels o mercade, oms o historios de cotas de fundos de investimentos, abértura de Carteira
de frvestimentos, informagdes dé mercado an-line, pesquisa em St insbilucionq s e outras

Algm de estudar o regulsmento @ o prospecta dos fundos de investimentas, sesa. feita wma analise do
gestor/emissor € da taxa de administrogdo cobrada, deatre oulros criterios. O3 investmentos serdo

constantemanta aveliados atrawés die acompanhamento de desempenbd, de abertura da composigilo das
carieirags e avaliagbed de Grivos

Az avalizcBes sdo Teltas para omentar as defincdes de estratégas e as tomadas de decisdes, de forma @
aperfeigoar o retorno de carteira & mmnmrmdar fisCos.




Erri fBsUME. o8 inyestimantas do APPS, em 2015, seglirdo o seguinle distribuigao:

OBJETIVO DE ALOCAGAD DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAD E CARTEIRA
Adptacio dos Recursas
Alacagio dos Recursos / Diversificacdo |7 Limite Limite Alocagso
Resolucio % ¥
Renda Fixa - Art. 72 | 100
Titulos Tesours Naconal - SELIC - A 72,1, "a” t_ml 8
7l 100% tiulos TH - Ak, TU 5, "7 o il 0 80
| Operaghes Compromissadas < Art. 79, II_ 15 0
FI Renda Fixa/Aelerenciados AF - A, 79, I-II B - a0
Fi de Renda Fi:_a < Ark 78,19 _ 0 | in
Pauganga - g, T W * 20 a
Fi prm Dirm Creditdrios - aberto - Ak, TV, W . 15 1d
Fi e Dlreftos Creditdrkos - fechado - Are. T8 WIL 87 : 3 4 |
Fl Kendis Fltn.*trédim Privado”- A TN, R I 5 o L]
Total do segmento 100 174
Renda Varidvel - Art, 8¢ 30 |
| Fl fcdes Rﬂ;rmnnuas A1, 82 B . 3l:; ] ]
F de indices Her; enclados em AgBes - Art HE, || 0 0
Fiem Acdes - Art. 89, 1) - 15 15 |
FI Multimercato - aberto - Art. 89, W 5 5 |
FI em Parllclpagles - fechado - A B9, L g i
F¥ irmaiilidria - cotes negeciadas am bob - ArER, W 5 | 5 .
Total do segmento _ Eli] E L |
Total Geral - | oo | ik .

7.6 Vedagdes

L Aplecar o4 récurSos em cotas oe fundos de investimentos, cuja dlusgha em mercados de cerivatllvos gere
expotighes superiores ao respectivo patrimonio liguida, =

2. Adquinr cotas de furdos rmultimescados cujos regulamentos ndo determinem gue of ativos di crédilos /
gue tompoem suas carteiras sefam contiderados como de baiko risco de crédito par, no minlma, uma
das trits agéncias classificadoras de risco citadas no item 6.5 - Controie de Risco de Crixtito da pres

v X

Eolitica de Invedtimenton;




3. Reakizar odoperacdes denominadds day-lrode. awim considerddas aquelds inidiadas & Encafradas no
mesmo dia, independentements 0o KPPS posiuir estogque ou, posighs anterior do mesma: ativa, gom
eucecio dos lundos de investimenta multimercado,

4, Atuar-em modalidades operacionaiy ou NEgociai com duplcatas, Giules de credilo ou OUTFDS S0NWVOS5 QU
nio os previstos nd Aesolugdo TN n* 3922, de 25 de novernbre de 2040;

& Aplicar recursos na anuisgio de cotes de fungos de investimentos em direitos creditarios, tuja Girtedra
contenha, diréts ou mdiretaments, direnos credinonos @ Utuloy representatives desses direltos em que
o-énte federativo fgUrs comio gevedor ou proste liance, aval, acens ou coobrigdgnd S05 qualguer oulia
forma, e em colas de lundoys de investimentos em dirgitos creditonos nag padranizados;

&, As aplicagdes em ¢otas de um mesmo fundo de mvestimente ou lunde de investimento em cotas de
fundos deinvestimenta a gue s& feferem a-art, 79, nclsos ke iy, 2 art, B9, Inclso | db Résolugdo 3813,
de 25 de ngvembro de 2010, ndo podém. excader 3 20% {wnie por cenio} das apiicagdes dos TeCursos oo
REPL

7. O total das aplicapbes dos recursos do RPPS 2m um mesmo funds de investimento deverd represantar.
na maximo, 25% [vinte e cinco por cento) do patrimbnio liguido do fundo,

8, Politica de Transparéncla

As informacdes, conlidas nd POlGics g8 investimentos & em sudis foviides deverlo ser disponibllizadas aes
interessados, no prazo de trinla dias, contados di sud Aprovagdo, observados on oritérios estebelecidod pele
Ministerio da Previderscia Social, A vibla da exigéacii cunbida no art. 48, incsos |, 1, 18 e IV, pardgrafo primelro &
segundo € ainda, art, 5¢ da Resolucdo CMN né 3522, de 25 de novembro de 2010, a Politica de Inyestimentios
dieverd sei disponibilizada no slite do RPPA, Didro Oficial do Municlglo gu gm local de Tacll atesso g visualizagda,
SBM prejuize de oulres canals oficials de comunicegEo.

9. Critérios para Credenciamento — Gestor e Administrador

Segulndo a Portaria MPS nf 170, die 26 de abill de 2011, alterada pels Portaria MPS n¥ 440, de 09 de outubro de
2013, na gestio propria, antes da realiagdo de gualtuer operacdo, o RPRS, na figura de sew Comilé de
InvEstimentos, devera assegurar que s instifuigbes escolhids
prévio crefdenciamento

para feceber 45 aplicacdes tenham sido obpeto de




Pars tal credenciamento, deverdo ser observados, @ formalmente atestados pelo vepresentante legal do RPPS e
submetido § aprovacio do Comité de |nvestimentos, no minima, quesitos Como:

a) atas de tegistro ou autorizacia para funcionaments expedide peio Banca Central do Brasil ou Comissdo de
Valoriy Mabilidslos ou Orgao competente;

b} observacio de elevado padrio etico de conduta nas operages realizadas no mercado financeiro e Jusencla o8
restriches gug, 3 critério-do Banca Central do Brasi, da Comisslo de valores Mobiliarios ou de outzos Grgaos
competentas desaconselham um rElacionimanio sE&guro;

¢] regularidage fiscal e preyidencidria

Quando e tratar de fundos de investiments, o créedencismento previsto recaira sobre a fligura do gestor € oo
administrador do funda,

9.1 Processo de Selegdo e Avaliagdo de Gestores/Administradores

Nos processos de seleclo dos Gestores/Administragornds, devem ser considerados of aspecios quatitativos &
guantitabivas, lenda como- pardmetro de analise no minkmo)

al Histérico & expetiéncia de stvacic da gestora e/cu da administradors @ de seus controladores;

bl WVolume de recursos $ob gEstan ef0u sdministragio;

¢l  Amblenie dé controles, boas pratices operacionals, qualidade da equipe de gestdo efou administragic @
pEstdo e riscos

Entende-se que os fundos passuemn wma gestiio discricianaria, na geal o gestor decide pelos investimentos que
val realizar, désde gud respeitendo o isgulamsnto do fundt @ as nofmas aplicdves acs RPPS

Encontra-se quallicade para participar do processo sélstive qualguer emprasa gestora @i recursos fingnceiros
autorizada afuncionar pelo orgle regulador (Bance Central do Brasil ou Comissiio de Valores Maobillarios), sendo
considerada come eleghvel & gestora/administradora que atender ao eritério de avallagio de Quulidade de
GESLAD dos INVEsTImEntos,

9,1.1 Frocesso de Credenciomenio

Para o processo de credénclamento das instituicoes financéiras, © RPPS devera se remeter a Portaria MPAS nF
440, de 09 ge outubro de 2013, em norma & ser definida pelo Comitd de |nvestimentos e divulgada
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10, Disposigbes Gerais

A presentie Palitica de Investimontos poders ser reyista 1o urse 08 sus Sxecutio e monitorada no curlo prazo, a

contar da data’ de soa aprovacho pelo:orglo superisr competente do BPFS, Sendo qQue O praio de validade
compreenderd o bng dé 2015

Résunies extraordingrias junio ao Conselho da APPS se1ae realigadas sempre que hbuver necessidade de djustes
nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercade, guando se apresentar ©
interesse da preservaghe dos ativos financeiros o/ou com vistas a adequagha a nova legislacio.

Durante o ang de 2015 deverdo estar certificados of responsiveis pelo acompanhamento & operacionalizagao
dos investimentos do APRS. através de exarme de certificacio organizado por entidade autdnoma det reconhecida
capacidade técnice & difusdo no mercado brasilelro de copilals, cujo conteudo sbrangers, ne minimo, o conts
o anewoa Portaria MPAS n 519, de 24 de sgosto de 2011

A comprovasdo ocorerd mediante o preenchimento dos campos especilicos constantes do demansirativo da

palitica de investimentos @ do demonstrative de Investimentos e disponibilidades financeiras

As Instituicies Fingrcelras que operem e que venham a3 dperar com o RPPS: poderdo, 3 Uluio Insiucional,
ofurecer apnin tonice através de cursos, semindrios » workshops ministrsdes por profissionals de mercado &fou
funcionarios das institulgBes para capacitacio de servidores @ mémbros J05 érglos coleglados do RPPS, bem
wome, contrapiestacdo de serdisos @ progetos de inioElhva 2o RPPS, sam gue haja Bnug oU compromisss
¥inculzdos aos progdulog di Investimentos.

Ressalvadas situaches especials a serem avuliadas pelo Comité de investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, lundos abertes com prazos de captagho limitados), os fundos elegivers para alocagio deveran
apresuntar sérle historica de, ne minima, & (seis) meses, contados da data de inicko de Tuncionamento do fundo

Casos amissos nesta Politica de investimentos remetem-se & Resoluglo TN n® 3,922, de 25 de novembra de
2010, e& Fortarla MPE n® 5109, de 24 de agosto de 1011

E parte integrante desta Politica de tnvestimentos, cogla da Ata do arglio supedlor competente que Jprova o
presenke nstrumento, devidamént® ssslnada por seus membros

Observacio; Conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este dotumento deyers 389 a55nado

1) Pelo repressntante do enie federalivo;

\

2| Pelo reptesentante da umdade gestara do APRS, /

3} Pelos responsdvels pela elaboragio, aprovadlo @ eaecugip-dasta Politica de Inveshmentos,
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